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Resumen
Francisco Venegas
Martinez Esta investigacion desarrolla, bajo el supuesto de mercados
Instituto Politécnico Nacional, - :

y | completos, un modelo estocdstico que explica el proceso de
Escuela Superior de Economia o X . L. ;
fvenegas! 111@yahoo.com.mx | toma de decisiones de un consumidor-inversionista racional al
seleccionar un portafolio en un ambiente de riesgo de mercado
sujeto a su restriccion presupuestal. EI modelo propuesto se
desarrolla en el marco de utilidad esperada del tipo Von Neu-
mann-Morgenstern y precios de estado del tipo Arrow-Debreu
en un horizonte de planeacion infinito. Los principales resulta-
dos son: 1) la proporcién que el individuo asigna de su riqueza
a la tenencia del activo riesgoso es constante y 2) la estrategia
optima de consumo que el agente sigue es que siempre consu-
me la misma proporcidn de su riqueza.
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