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VALOR DE UNA EMPRESA EN RIESGO DE
EXPROPIACION EN UN ENTORNO
DE CRISIS FINANCIERA
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RESUMEN

Este articulo aplica la metodologia de opciones reales en la valoracién de empresas
que por alguna circunstancia estin sujetas a una posible expropiacién. El trabajo
aflade, a la valoracién por flujos de efectivo descontados, el valor de la prima que
deberian recibir los accionistas como compensacion por el riesgo de expropiacién.
Para ello se supone que los rendimientos de las empresas con amenaza de una posible
expropiacion son conducidos por un proceso de difusién con saltos en case de crisis
financiera. En esta investigacion se valora la opcion real de expropiacién (opcién de
compra), en la que, a peticién del gobierno, el inversionista deberd entregarle la em-
presa (el acuvo subyacente) al gobierno a cambio de una indemnizacién (precio de

ejercicio). Por ulumo, la metodologia desarrollada es aplicada al caso de Banamex.

ABSTRACT

This paper applies the methodology of real options for valuing firms that for any
reason are subject to a possible expropriation. In the development of this research
is added to the valuation by discounted cash flows the value of the premium which
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