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Resumen: Se analiza el impacto que tiene ¢l uso creciente de los de productos
derivados en los objetivos de politica monetaria. Para ello, se desar-
rolla un modele estocédstico de equilibrio general, en tiempo continuo,
de una economia monetaria en donde los agentes se encuentran ex-
puestos al riesgo de mercado. En ¢l equilibrio se determina de manera
endégena la tasa de inflacion como funcién de los pardmetros de ten-
dencia y volatilidad de instrumentos derivados. Los resultados princi-
pales son: 1) el uso creciente de los productos derivados tiene un cfecto
significativo en la tasa de inflacién y 2) bajo ciertas condiciones un
incremento en la volatilidad del mercado de derivados tiene un efecto
negativo sobre la inflacién.

Abstract: This paper is aimed in analyzing the impact of the growing usc of
contingent claims in the objectives of monetary policy. To reach this
end, a continuous time, stochastic model of macrocconomic equilibrium
of a monctary economy where the agents are exposed to the risk market
is developed. In the equilibrium the inflation rate is endogenously
determined as a function of the trend and volatility of risky assets such
as derivatives. The main results are: 1) the growing use of derivatives
has a significant effect on the rate of inflation, and 2) under certain
conditions, an increase in the volatility of the derivatives market has a
negative effect on inflation.

Clasificacion JEL/TEL Classification: C61. E44, E52. G13
Palabros clave/keywords: endlisis dindmico. mercados financieros. politica mone-
taria, valuacion de derivades, dynamic analysis, financial markets, monctary

policy, contingent clatms pricing

Fecha de recepcicon: 14 1 2010 Fecha de aceptacidn: 30 VIT 2011

* Los autores agradecen los valiosos comentarios de dos dictaminadores and-

nimos. abernal30@hotmail.com fevengas1111@yahoo.com.mx

Estudios Bcondmicos. wvol. 26, num. 2. julio-diciembre 2011, pdginas 187-216



