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Resumen

En este trabajo se desarrolla un modelo de inmunizacion de flu-
Jos financieros, pasivos y activos, contra el riesgo de tasa de interes
mediante el uso de contratos a futuros sobre CETES (titulos de deuda
publica del gobierno Mexicano). Las estrategias de cobertura que se
derivan del modelo propuesto conducen a una reduccion significativa
del riesgo de mercado. Los conceptos de duracion y convexidad mone-
taria desempenan un papel importante en el desarrollo del modelo en
cuanto a la medicion y el control del riesgo. Especificamente, se contro-
la el riesgo de desplazamientos paralelos y moderados en la estructura
temporal de la tasa de interés. La robustez de las estrategias obtenidas
se evalua con la metodologia de valor en riesgo. A manera de ilustra-
cion, el modelo desarrollado es aplicado en |a cobertura de un conjun-
to de flujos financieros.

1. Introduccion

El tamano considerable que han alcanzado los mercados de futu-
ros financieros se debe en gran medida a la flexibilidad que estos instru-
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